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FAVOK' ten Net Kara Gelisim (Mn TL) - Son Ceyrek
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Daralan Pazar Biiylimeyi Baskiladi

Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 2C25'te 12,5 milyar TL hasilat geliri elde

etti. Piyasa beklentilerine paralel gelen satig rakamlarinda konsensus 12,1
milyar TL seviyesinde agiklanmasi yonindeydi. Zayif gegen geyrekte hem
gectigimiz yilin ayni geyregine goére hemde bir dnceki geyrege gore gelirler
daralmiis oldu. Gegtigimiz yilin ilk yarisinda 45,5 milyar TL satis gergeklestiren
Tirk Traktor'de, bu rakam bu yilin ilk yarisinda %43 oraninda daralarak 26
milyar TL seviyesine gerilemis oldu. Turkiye'de daralan traktdr pazari ve
gerileyen yurt disi talep son bir yillik stiregte dikkat gekici rakamlara ulasti.
Gegtigimiz yilinilk 6 aylik siirecine bakildiginda Turkiye'de toplamda 42.535
adet traktor Uretimi gergeklestirilirken, bu yilin ayni dénemine gore bu rakam
keskin bir diistisle 24.852 seviyesine geriledi. Buna paralel giden rakamlarda
ise Turk Traktor gegtigimiz yilin %38 gerisinde kalarak, bu yilin ilk yarisinda
yalnizca 15.563 adet traktor dretimi gergeklestirdi. Bunlara ek olarak pazar
payi kaybina ugrayan Turk Traktor gegtigimiz yilin ilk 6 ayinda %48,3 pazar
payi alirken, bu yilin ayni doneminde %40,9 seviyesine geriledi. Alt
kirlimlarinda ise New Holland Pazardaki birinci konumunu korurken, Case IH
pazar payl 2024 yili ile kiyaslandiginda 3 sira kaybederek 5. sirada yer aldi.
Kaybedilen pazar payinin yani sira gegtigmiz yilin ayni déneminde %21,44
brit kar marjiyla galisan sirket %2C25'te %14,07 seviyesine kadar gerilemis
oldu.

FAVOK tarafinda ise piyasa konsensiisii Tiirk Traktdr'den 2G25'te 1,1 milyar
seviyesinde bir rakam beklerken, sirket bu rakama gok yakin 1,2 milyar TL
seviyesinde FAVOK agikladi. Bu cephede de rakamlar gegtigimiz yilin altinda
seyrederken 1C25 finansal tablolarina gore nispetende olsa toparlanma
gosterdi. Ceyreklik olarak 4G25'te %3,41 seviyesi ile dip yapan FAVOK mariji
2C25'te kademeli toparlanma gdstererek %9,87 seviyesine kadar genisleme
gosterdi.

Turk Traktor 2C25'te geyreklik bazda 338 milyon TL net kar elde ederken,
piyasa konsensisu sirketin 317 milyon TL net kar agiklamasi yonlindeydi.
Dustuk talep ve yiiksek finansman maliyetleri karlilik cephesini baskilarken,
net kar rakami gegtigimiz yilin ayni ddnemine gore yillik %89 oraninda
gerileme gosterdi. Beklentiler dahilinde finansallar gordigimuz sirketin
gegtigimiz yilin gerisinde olan rakamlari geyreksel bazda toparlanmaya isaret
ediyor. Yilin geri kalaninda talep kosullarindaki iyilesme ile toparlanan traktor
pazari Turk Traktor bilangolarininda bu toparlanmayi finansallarinde
gormemize neden olabilir.

Sirket 2025 yilinin geri kalanina dair yayimladigi beklentilerde asadi yonli
revizyona gitti. Turkiye traktor pazar blyukligi tahmini 48.000-42.000
seviyesinden 46.000-40.000 seviyesine revize edilirken, traktor satiglari
beklentisi 24.000-20.000 bandindan 18.000-22.000 seviyesine gekildi.Buna
ek olarak uluslararasi pazardaki daralma beklentisi ile traktor inracat
beklentisi 13.000-11.000 seviyesinden 12.000-10.000 seviyesine revize edildi.

Bilango Degerlendirmesi / 29 Temmuz 2025
TTRAK / Tuirk Traktor

Hisse Bilgileri

Sektor Otomotiv
BiST islem Pazar Yildiz Pazar
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU100
Odenmis Sermaye (Mn TL) 100
Ozkaynaklar (Mn TL) 14,053
Piyasa Degeri (Mn TL) 59,290
Halka Aciklik Orani (%) 24.0
Fiyat Kazang 516
PD/DD 39
Ortaklik Yapisi Pay (%) Pay Tutari (Mn TL)
CNH OSTERREICH GMBH 375 38
KOG HOLDING ANONIM SIiRKETi 375 38
DIGER 250 25
Fiyat & Performans Haftalik Aylik Yilk
En Diisiik 591.50 558.50 550.00
Fiyat En Yiiksek 614.00 618.00 815.53
Ortalama 603.80 597.50 653.84
TTRAK -1.4% 6.3% -19.3%
Getiri
BIST100 - Goreceli -0.7% -5.2% -16.6%
Son 1Yilda 100 TL Ne Oldu?
— XU100 — TTRAK USD-TCMB
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(ATRELIVETN (ORI 6A24 6A25  Deg. 1C25 2G25  Deg.

Net Satiglar 45,468 25977 -42.9% 12,723 13,254 -41.0%
Briit Kar 9,747 3655 -62.5% 1608 2,048 -57.8%
Esas Faaliyet Kari 6,545 1159 -82.3% 378 782 -76.0%
FAVOK 7542 2,282 -69.7% 990 1,292 -65.2%
Net Kar/Zarar 5,180 589 -88.6% 236 353 -871%
Marijlar

Briit Kar Marji 214%  141% -74yp 126% 154% 2.8yp
EFK Kar Marji 14.4% 45% -99yp 30% 59% 29yp
FAVOK Mariji 166% 88% -78yp 78% 97% 2.0yp
Net Kar Marji M4% 23% -91yp 19% 27% 0.8yp

444 39 34

www.trive.com.tr



https://www.trive.com.tr/

\ N

\ g

=~ °
< trive
< /
\‘c
Aktifler (Mn TL) 2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.

Bilango Degerlendirmesi / 29 Temmuz 2025
TTRAK / Tuirk Traktor

Ddnen Varliklar 13,302 821% 22,527 67.4% 27,876 65.6% 24,879 62.2% -10.7%
Nakit ve Benzerleri 6,458 39.8% 5,584 16.7% 11,023 25.9% 7,746 19.4% -29.7%
Ticari Alacaklar 2,344 14.5% 4,962 14.8% 6,021 14.2% 3,948 9.9% -34.4%
Stoklar 3,589 221% 9,813 29.3% 8,866 20.9% 10,432 261% 17.7%
Duran Varliklar 2,906 17.9% 10,909 32.6% 14,628 34.4% 15137 378% 3.5%
Finansal Yatinmlar 0 0.0% n 0.0% 12 0.0% 14 0.0% 14.4%
Maddi Duran Varliklar 1126 6.9% 6,581 19.7% 9,251 21.8% 10,240 25.6% 10.7%
Maddi Olmayan Duran Varliklar m 4.4% 3,054 91% 4,552 10.7% 4,321 10.8% -51%
Toplam Varliklar (Aktifler) 16,208 100.0% 33,435 100.0% 42,504 100.0% 40,016 100.0% -5.9%
2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 10,312 63.6% 14,973 44.8% 23128 54.4% 19,433 48.6% -16.0%
Kisa Vadeli Borglanmalar 2,488 15.3% 3,888 1.6% 8,880 20.9% 9,204 23.0% 3.7%
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 463 2.9% 939 2.8% 1152 2.7% 1,606 4.0% 39.4%
Ticari Borglar 5,556 34.3% 8,082 24.2% 6,759 15.9% 6,773 16.9% 0.2%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 837 5.2% 2,293 6.9% 5323 12.5% 5424 13.6% 1.9%
Uzun Vadeli Borglanmalar 396 2.4% 1,695 51% 4,565 10.7% 4,517 1.3% -11%
Toplam Yiikiimliiliikler 1150 68.8% 17,267 51.6% 28,451 66.9% 24,857 621% -12.6%
Toplam Ozkaynaklar 5,059 31.2% 16,169 48.4% 14,053 331% 15159 37.9% 7.9%
Odenmis Sermaye 100 0.6% 100 0.3% 100 0.2% 100 0.3% 0.0%
Gecmis Yil Karlari veya Zararlari 1131 70% 7817 23.4% 7824 18.4% 8,294 20.7% 6.0%
Net Donem Karn veya Zarari 518 31.6% 5180 15.5% 236 0.6% 589 1.5% 149.2%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 16,208 100.0% 33,435 100.0% 42,504 100.0% 40,016 100.0% -5.9%
2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.
Net Satiglar 36,834 100.0% 45,468 100.0% 12,723 100.0% 25,977 100.0% -42.9%
Satislarin Maliyeti 28137 76.4% 35,721 78.6% nne 87.4% 22,322 85.9% -37.5%
Briit Kar (Zarar) 8,697 23.6% 9,747 21.4% 1,608 12.6% 3,655 141% -62.5%
Faaliyet Giderleri 1,970 5.3% 3,203 70% 1,230 9.7% 2,496 9.6% -221%
Genel Yonetim Giderleri 668 1.8% 961 21% 416 3.3% 788 3.0% -18.0%
Pazarlama Giderleri 1,026 2.8% 1,912 4.2% 657 5.2% 1,369 5.3% -28.4%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 276 0.7% 330 0.7% 158 1.2% 339 1.3% 3.0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 6,726 18.3% 6,545 14.4% 378 3.0% 1159 4.5% -82.3%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3,044 8.3% 1728 3.8% 1,042 82% 3149 121% 82.2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 3,038 8.2% 215 A47% 1,000 7.9% 2,337 9.0% 10.5%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 6,732 18.3% 6,157 13.5% 420 3.3% 1,970 76% -68.0%
FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar) 7,402 201% 7,542 16.6% 990 7.8% 2,282 8.8% -69.7%
Faaliyet Kari veya Zarari 6,732 18.3% 6,157 13.5% 420 3.3% 1,970 76% -68.0%
Finansman Gelirleri 1,188 3.2% 2,434 5.4% 855 6.7% 1,694 6.5% -30.4%
Finansman Giderleri 1,325 36% 2,000 4.4% 1,430 1.2% 3,943 15.2% 97.2%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 6,537 17.7% 7,040 15.5% 320 2.5% 817 31% -88.4%
Ana Ortaklik Dénem Kari veya Zarari 518 13.9% 5180 1.4% 236 1.9% 589 2.3% -88.6%
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Finansal Oranlar

Bilango Degerlendirmesi / 29 Temmuz 2025
TTRAK / Tuirk Traktor

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Briit Kar Marji (Ceyreklik) 26.6% 28.8% 30.0% 211% 21.9% 201% 10.3% 12.6% 15.6%
EFK Mariji (Ceyreklik) 21.5% 22.6% 22.7% 13.9% 14.9% 12.2% 2.5% 3.0% 6.1%
FAVOK Mariji (Ceyreklik) 23.4% 24.7% 251% 16.1% 17.2% 14.2% 6.0% 78% 10.2%
Net Kar Mariji (Ceyreklik) 16.4% 13.2% 21.4% 10.5% 12.4% 7.2% 3.7% 1.9% 2.7%
ézsermaye Karliik 2491% 213.2% 85.7% 174.4% 127.7% 79.8% 27.3% 26.2% 7.3%
Aktif Karliik 681% 72.7% 37.0% 53.4% 54.6% 38.9% 12.9% 8.8% 31%

BUYUME 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Net Satis Biiyiime (Geyreklik) 288.9% 233.8% -6.3% 39.5% 1.3% -32.6% -30.7% -44.5% -41.0%
EFK Biiyiime (Ceyreklik) 495.2% 402.8% 199.7% 311% -22.7% -63.7% -92.3% -88.2% -76.0%
Faaliyet Giderleri Biiyiime (Geyreklik) 3311% 347.3% 2.2% 771% 51.6% -14.2% -261% -24.7% -19.0%
FAVOK Biiyiime (Ceyreklik) 508.2% 414.8% 134.5% 34.6% -17.9% -61.4% -83.5% -73.2% -65.2%
Net Kar Biiyiime (Ceyreklik) 544.8% 287.5% 99.6% 30.5% -15.8% -63.4% -88.2% -90.2% -871%

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Finansal Borg / Toplam Borg 30.0% 251% 33.9% 29.0% 37.8% 44.8% 51.6% 51.3% 61.7%
Toplam Borg / ézsermaye 220.4% 1581% 110.8% 1941% 106.8% 83.0% mM.8% 202.5% 164.0%
Net Borg / FAVOK -0.3% -0.3% -0.5% -0.3% 0.0% 01% 0.4% 0.5% 1.7%
Cari Oran 1.3% 1.4% 1.6% 1.2% 1.5% 17% 1.4% 1.2% 1.3%

FAALIYET 2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Ticari Alacak Devir Siiresi (Glin) 13.6% 1.3% 1.6% 13.0% 15.2% 21.8% 26.5% 331% 376%
Stok Devir Siiresi (Giin) 25.7% 25.6% 371% 43.8% 50.4% 70.2% 70.7% 78.9% 92.8%
Ticari Borg Devir Siiresi (Giin) 28.5% 25.5% 61.3% 38.9% 35.8% 421% 71.4% 59.9% 66.7%
Nakit Dondiirme Siiresi (Giin) 10.8% 1M.4% -12.7% 17.9% 29.8% 49.9% 25.8% 52.2% 63.8%
YASAL UYARI BOLUMU

Burada yer alan bilgiler Trive Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alm-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Trive
Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardanTrive Yatinm sorumlu

degildir.
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